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昨天中午 12 时 30 分许，上海证券瑞安罗

阳大道证券营业部的一楼中户室里已聚集了

十来位股民朋友。谈及今年的收益情况，大多

数股民纷纷摇头。

郑先生自认为是民间高手，他在去年5月

1 日前就清仓选择了休息，在告别股市 6 个来

月后重新回到了证券营业部的中户室。“我是

11月23日开始进了20万元先锋部队，还以为

抄到大底了呢，没想到一个星期不到就跌去了

20%多。”郑先生苦笑道，“经过大家互相讨论，

我们坚信这里就是底部区域，于是调集资金继

续分批逐步买入，到现在共投了80来万，估计

也就赚个 10%多点。这波起来银行和地产是

主线，可惜财运不佳，没有重仓参与。”

“想当年最牛的时候，坚持华峰氨纶后来

翻了两倍，基本上我买的股票不翻倍不出手。”

老股民张先生信心十足地告诉记者，“去年 8

月我看到巴菲特在力挺美国的银行股，想到瑞

安的银行这么赚钱，怎么股价会跌这么狠呢，

肯定是严重低估了。于是，在 8 月底追高

12.35元/股买入20000股兴业银行，没想到后

来最低还是跌到了 11.59 元/股，不过一直持

股不动，到现在已有 30%左右的收益，估计中

线到50%应该会有。”

像郑先生和张先生这样的炒股收益在整

个营业部来说算是很好的，牛市高峰买入，熊

市低谷割肉，这是大多数股民的投资方式。一

位投资者将自己喻为“灰太狼”：每当股票下

跌，都会安慰自己说，“我还会回来的”，于是在

满仓中漫长等待。记者在现场了解到，现在大

多数散户都比较焦虑，因为大盘涨太猛了，空

仓的不敢买入怕被套，持仓的只想卖出又怕踏

空。

2012 A股年末逆袭，12月以来沪指涨幅12.78%

股民纠结：现在是买还是卖？
专家预测：2013年整体或呈震荡盘升，机会多于风险

QFII 抄底、热钱涌入、国内经济出
现较明显企稳回升信号⋯⋯经过漫长
的 5 年熊市，A 股市场似乎已看到了一
线曙光。12 月 28 日，沪指大涨 27.35
点，12 月份以来累计上涨了 253.13 点，
涨幅 12.78%，顺利突破年线。

再 过 1 个 交 易 日 ，2012 年 A 股 市
场 即 将 谢 幕 。 在 年 终 盘 点 之 际 ，一 些
股民发现，辛辛苦苦又一年，虽然年末
股 市 连 续 飘 红 ，自 己 却 依 然 处 于 深 度
亏 损 中 。 最 近 他 们 显 得 比 较 焦 虑 纠
结：“现在是买还是卖？”据中登公司最
新 公 布 的 数 据 显 示 ：12 月 10 日 至 14
日，虽然新增 A 股开户数升 10 万户以
上，但持仓账户数下降 19.9 万户。这
意味着近 20 万股民很可能倒在黎明前
的黑暗里。

记者昨日从我市几大证券营业部
了解到，目前券商业内对 2013 年行情
基 本 上 持 乐 观 态 度 。 财 通 证 券 表 示 ，
2013 年 A 股整体或呈震荡盘升格局，
机会多于风险，新型城镇化等题材或将
成为明年的投资主线。

■首席记者 潘勤勇

“A 股最困难的时候或已过去，1949 点

很可能就是一个历史大底。”财通证券一位

姓陈的证券分析师表示，“2011、2012 的连

续下跌给市场铺就了厚实的安全垫，从涨跌

幅及驱动因素、成交金额到估值等多个方

面，都在提示市场已出现强烈的止跌信号，

我们认为市场下跌的空间已经非常有限。”

展望 2013 年，他表示，市场总体震荡

盘升值得期待，市场本身有修复过度悲观

预期的内生动力，而经济和政策面的配合

将成为 2013 年主要的上涨动力，支持大盘

从 41 个月的悲观情绪中走出来。2400 点

是两者共振能推动沪指到达的最高点位，

更良性的上涨还需基本面和制度面的进一

步支持。

目前，国内宏观数据好转的效应逐步累

积确认，GDP 环比增长、规模以上工业企业

利润持续回升、再到 PMI 的持续攀升，轮番

印证经济回暖的事实，经济增长企稳回升给

股市以基本面的支撑。制度改革今年也一

直在推进，只是还未被市场所认可，但不可

忽视。如果政治领域能够有所改善，将会直

接引导经济领域的改革和进步，今年以来、

尤其是下半年以来出现的许多事情开始折

射政治领域的变化，这让不少分析师的态度

逐步趋于乐观。

中国证监会投资者保护局最新披露的

数据显示，注重价值投资和长期投资的合格

境外机构投资者（即 QFII）近期频频增仓，10

月份 QFII 单月净买入额是今年前 7 个月净

买入总额的 40 倍多。国家外汇局日前也发

布公告，主权基金、央行及货币当局等机构

投资额度上限可超过等值 10 亿美元。

明年的市场将会如何？从 A 股市场牛熊

转换的规律来看，A股上一轮熊市经历了5 年

时间。而从 2007 年 10 月份 A 股市场见顶以

来，到现在也已经经历了5年时间。那么如果

是熊途末路的话，明年买啥股票最赚钱呢？

记者在采访中了解到，各大券商分析师

几乎一致看好新型城镇化题材板块，并纷纷

将其列入明年的投资主线。财通证券陈分析

师表示，从明年开始，我国经济增长最大的动

力将来自于城镇化的推进，核心的区域经济

将是领导城镇化发展的主要力量，而转变经

济发展方式将是城镇化的主轨道，在经济增

速放缓、经济增长质量更被重视的未来，城镇

化快速发展将是政策最准确的着力点。在策

略配臵上，继续推荐房地产龙头公司，或许这

将成为 2013 年绝对收益的首选品种。理由

是：具有估值安全性；龙头公司市场份额明显

抬升；城镇化继续推进决定了房地产仍处于

景气周期。

他认为，2013 年最大的交易机会在于底

部二次确认后，重点提示券商股的反弹动

力。随着金融创新的逐步推进、金融工具的

日渐增多，运用立体交易模式的交易性机会

亦有望逐渐增多。主题性机会主要是制度变

革预期下的机会，战略布局新型城镇化投资

主线，一是受益于基建投资走精细化、民生化

路线；二是受益于消费升级和下沉，以及衍生

的运输物流体系和电子支付；三是农业现代

化、专业化、社会化，利好农机、水利、农资板

块。

关于股指期货，浙商期货瑞安营业部有

关分析师表示，当前新一届国家领导人的勤

勉务实改革作风已引发市场良好反响，预计

明年3月左右完成领导层交接以后，有望从经

济体制上改变发展格局，逐步从寻求规模效

应转变为追求质量效益，最终将促成股市的

基本面回归，长期利好股市。同时，结合技术

面分析以及对经济反弹复苏的良好预期，明

年股指走势偏多概率较大。

中户室股民谈收益纷纷摇头

A股最困难时候或已过去

2013年买啥股票最赚钱
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