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股票

看多
上海证券：
目前两市资金量充足，众

人对券商行情期望有加，一旦

有群体行为，很容易形成一窝

蜂，这便形成资金对券商的追

捧以及券商的集体大涨。但这

种上涨，是没有基础的上涨，是

资金的助推，持续性仍有待观

望。因此，对于目前的大盘，在

资金的拥簇下，行情走势有望

延续。建议短期一线蓝筹股逢

低逐步介入，煤炭、有色、电力

等二线蓝筹可继续持有；同时，

为应对指数短期的震荡，可逢

低关注环保、传媒、核电等题材

概念股。

期货

浙商期货：
受美元加息预期影响，黄

金 重 回 1200 美 元/盎 司 以 下 ，

国内期货市场沪金跌 2.1%，沪

银更是大跌 4.57%，贵金属后市

预计将形成新一波下跌，投资

者保持空头思路，逢反弹可建

立空单。国际油价屡创新低，

自上周跌破 60 美元后继续下

寻探底，受此影响，国际大宗

商品氛围悲观，今日有色金属

及农产品板块均出现较大幅度

下跌，建议投资者暂时观望或

短线交易。

（分析师观点仅供参考，不

构成投资建议）

（陈成成）

周二沪深两市开盘涨跌
不一，沪指高开震荡走高，
在券商、煤炭、钢铁、保
险、军工改制等权重板块带
动下，再度站上3000点关
口，券商板块18只个股全涨
停，深成指低开震荡走高，
一度涨近200点，创业板高
开冲高回落之后低位窄幅震
荡。截至收盘，沪指报
3021.52 点，涨 68.10 点，
涨幅 2.31%成交 4927.16
亿 ， 深 成指报 10668.62
点，涨 164.39 点，涨幅
1.56%成交3001.62亿，创
业 板 报 1649.58 点 ， 跌
7.92点，跌幅0.48%成交
449.42 亿 ， i100 指 数 报
4489.05点，跌0.75%。

百速鞋业得以获准破产重

整的最大原因是，其在鞋业市

场生产经营普遍下滑的情况

下，不仅能实现订单增长，还能

持续保持盈利。

“虽然当时深陷担保链危

机，但当时主营业务却很好。”

翁士忠说，今年2月份，工厂里

还只有 100 多名工人，但 3 月

份之后，随着订单的持续增加，

生产线从原来的一条逐渐增加

至三条。记者在其提供的3至

6月份的财务情况中看到，工人

已经增加到 312 名，企业共生

产了 27 万余双鞋子，产值达

2060万元，并有盈利。

“由于我公司前几年致力

于国外市场的开发，现在开始

有所回报，订单已安排至年

底。”翁士忠笑着表示，今年效

益肯定比去年好。”据了解，截

至10月底，生产量已经超过47

万双，产值4298万元。

企业发生破产重整这种大

事，工人情绪会不会有所波

动？翁士忠说，唯一一次延迟

发工资还是陷入担保危机之

后、尚未重整之前，因为银行账

户被法院冻结，工人的工资发

不出来。“重整之后，这种情况

再也没有发生。工资按时发，

自然也就打消了工人们的疑

虑。”当然，翁士忠觉得，要是没

有陷入担保链危机，企业效益

将更好。

“百速鞋业的破产重整虽

然花了 9 个来月，但速度已经

非常快了。”管理人项军权表

示，企业成功破产重整不仅能

最大限度地利用原先的社会资

源、减少损失，也为深陷担保链

危机的企业提供安全保证，不

让众多企业因为一家企业的倒

闭而发生“多米诺效应”。

“整个破产重整均在多方协

议中进行，各方对损失和风险有

了最大程度的评估，最大限度地

维护债权人的合法权益，实现重

整企业、债权人与社会的共赢，

对维护社会稳定有一定的意

义。”蔡木义表示，百速鞋业破产

案重整成功，不仅为企业挣脱担

保链束缚提供条件，使之走上正

常生产经营之路，也为该院审理

破产重整案件积累成功经验，提

供了案例支持。

市法院首例破产重整案成功审结

百速鞋业迎来“涅槃重生”
■记者 黄君君/文 见习记者 王鹏洲/图

“工商变更已经完成，刚刚拿到新营

业执照。”昨天下午，随着浙江百速鞋业有

限公司（下称百速鞋业）将1800余万元清

偿完毕并完成工商变更登记，这起历时9

个多月的企业破产重整案重整成功，这也

是市法院审理的破产案件中首起重整成

功的案件。接下来，管理人将根据重整计

划规定的清偿率向各债权人分配财产。

走进位于东新工业区的百速鞋业，

生产线上的工人们正在紧张地忙碌着，

一片繁忙。很难想象，在过去的一年里，

这个企业因深陷担保链危机并在生死边

缘挣扎。如按正常轨迹发展，企业现在

应该处于停工停产状态。如今的一切，

得益于市法院在立案后，大胆运用《中华

人民共和国企业破产法》相关规定，批准

百速鞋业自主经营，并积极推进该企业

破产重整，协调各方矛盾，使企业迎来

“破茧重生”。

担保链破裂，企业濒临破产

成立于 1999 年的百速鞋

业在我市鞋企里面算是小有

名气，年产值 5000 多万元，主

要从事鞋制造、销售、经营等

进出口业务，不仅在全国各地

拥有多家代理商，也是国内多

家知名企业的重要合作伙伴，

同时也是多家国际品牌的生

产基地，产品畅销海内外。

不能清偿到期债务，且明

显缺乏清偿债务的能力……

百速鞋业没想到，随着其为之

担保的我市某鞋业老板跑路，

百速鞋业陷入了近 8000 万元

的担保链债务，加上近年来对

外多项投资不顺利，一场不可

预知的噩梦便降临百速鞋业

头上。今年 2 月，债权人一纸

诉状递到法院，要求对百速鞋

业进行破产重整。3 月 6 日，

法院裁定受理，并指定了管理

人。

“资金链、担保链风险已

成为企业破产导火索。”市法

院金融庭庭长金秀哲说，温州

地区是典型的熟人社会，在经

济交往中表现为对熟人关系

的依赖，体现在企业融资方式

上，就是熟人圈子里的层层互

保，一旦一个企业破产或者跑

路，众多企业将卷入破产危

机。

在清算还是重整中纠结

“从去年 10 月份开始，公

司就在煎熬着。”企业生产厂

长、办公室主任翁士忠说，自9

月底，当为其担保的某鞋业老

板跑路开始，百速鞋业就陷入

了“泥潭”。那时，资金已经完

全周转不灵，没办法的话就只

能申请破产清算。

企业破产清算，不仅关系

到企业的生死存亡，也将影响

到一大批工人的生计。有没有

更好的解决方法？

“当时，我们发现，百速鞋业

的主营业务一直不错，且订单持

续到来年第二季度，有机会通过

重整起死回生。”市法院金融庭

副庭长、该案经办法官蔡木义

说，《中华人民共和国企业破产

法》规定重整、和解和清算三个

并行的破产程序，而重整程序正

好适用于因暂时性经营困难濒

临破产但有可能通过重整恢复

正常经营活动的企业。

但往往在现实操作中，能

真 正 完 成 重 整 的 企 业 却 不

多。如果遭遇外部融资受阻、

战略投资者引进困难或者债

权人会议表决未通过重整计

划等原因，一些重整案件只能

转入破产清算程序。之前，我

市某食品公司就从重整转入

了破产清算。

“当时百速鞋业做好了破

产准备，已经在外面设立了

‘影子公司’。”了解百速鞋业

重整历程的知情人说，但相比

清算而言，重整却能够让企业

起死回生。慎重考虑之下，今

年 3 月，百速鞋业尝试进行破

产重整。

清偿率太低，债权人有意见

然而，很快，另一问题摆在

面前：企业资产如何评估？确

定的普通债权清偿率能不能被

债权人所接受？

蔡木义在对债务人财产以

及债权核查情况调查中发现，

百速鞋业总债权超过 1.43 亿

元，涉及的债权人近40人。“债

权人众多，利益不平衡，对重整

各有看法，债权人会议表决不

通过的可能性极大。”蔡木义有

所担心。

当 重 整 计 划 出 来 时 ，

13.938%的普通债权清偿率果

真让不少债权人难以接受。“我

们预计普通债权清偿率能有

20%，没想到这么低。”在许多

债权人看来，钱就像是打了水

漂。

据了解，早先，百速鞋业的

相应资产已经经评估机构评

估，但根据当前的市场情况，资

产的实际市场价值普遍低于评

估价值。“如果采用司法拍卖程

序，可能产生流拍，最后造成低

价出售，不仅损害债权人利益，

还会大大拉长重整时间，妨碍

重整进度。”投资人律师陈旭峰

表示，如果进入破产清算，甚至

连 13.938%也没有，破产重整

在维系企业生存的同时，还能

实现债权人利益的最大化。

在管理人、法院等多方工

作和努力下，第二次债权人会

议以 72.75%的通过率通过重

整计划草案。10月22日，法院

裁定批准重整计划。

本月初，百速鞋业将按普

通债权清偿率计算后的 1800

多万元款项全部交付管理人，

比原先约定的时间提前了 50

天。“我们已经确定了初步的分

配方案，具体还需要做调整。”

管理人项军权说。

重整期间自主经营，产值4000多万元


